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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V mesiaci jul sa neuskutoénila aukcia SPP.

2. Stav emisii statnych pokladniénych poukazok

Celkova nomindlna hodnota vydanych SPP ku koncu jdla 2015 bola 1000 mil. EUR. Ztoho vo
vlastnictve investorov boli SPP v hodnote 440 mil. EUR. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom
trhu méa emitent k dispozicii SPP v menovitej hodnote 560 mil. EUR.

Datum Datum Predané  NaUdte MF SR Celkova hodnota
vydania splatnosti ) : :
[mil. EUR] [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 13 SK6120000139 | 14.01.2015| 14.10.2015 440,0 560,0 1 000,0
Spolu 440,0 560,0 1 000,0

3. Aukcia Statnych dlhopisov

V mesiaci jul sa neuskutocCnila aukcia Statnych dlhopisov.

Celkovo od zaciatku roka boli predané Statne dlihopisy prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja
v menovitej hodnote 2 768,9 mil. EUR.

V auguste sa neuskutoéni aukcia statnych dlhopisov. Dovodom je oCakavané cash flow Statu
v nasledujucich mesiacoch. Kalendar aukcii a novych emisii pre rok 2015 je zverejneny na web —
adrese:

https://www.ardal.sk/_img/Documents/SCP/Harmonogram%20emisii%20a%20aukcii/Kalendar%20auk
Cii%208CP%202015.pdf

Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2015

Déatum aukcie 19.1. | 16.2. | 16.3. | 20.4. | 18.5. | 15.6. 21.9.|19.10. | 16.11
Datum vysporiadania | 21.1. | 18.2. | 18.3. | 22.4. | 20.5. | 17.6. 23.9. | 21.10. | 19.11.

Stavové udaje st k datumu 31.7.2015
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4. Spéatné nakupy statnych dlhopisov a SPP
ARDAL uskutoc€nila v juli spatné nakupy do portfélia MF SR formou priamych obchodov:

Datum Datum Menovita
vysporiadania splatnosti hqdnota
[mil. EUR]
23.07.2015 218 SK4120008202 | 16.11.2016 12,3 100,075
28.07.2015 218 SK4120008202 | 16.11.2016 53 100,060
Spolu 17,6

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu jula boli pre predaj na primarnom trhu otvorené 4 linie Statnych dlhopisov. Na predaj su k
dispozicii dlhopisy v menovitej hodnote 4 085,2 mil. EUR.

Dlhopis Détum Datum _ Kupoén V_ydané Zost:_éva vydat
vydania splatnosti [% p. a.] [mil. EUR] [mil. EUR]

223 SK4120008871 | 15.11.2012 15.11.2024 3,375 23299 670,1

226 SK4120009234 | 28.05.2013 | 28.11.2018 1,500 1963,6 1036,4

227 SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 3,625 1966,1 1033,9

228 SK4120010430 | 21.01.2015 | 21.01.2027 1,375 1655,2 1344,8

Spolu 79148 4085,2

6. Vladne uvery

V mesiaci jul nedoslo k €erpaniu ziadneho vladneho uveru.

7. Finanéné zavazky statu

Finanéné zavéazky $tatu k 31.7.2015 sU uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 35597,5
Statne pokladniéné poukazky 440,0
Vladne uvery 1738,9
SPOLU 37776,4

8. Stav statneho rozpoctu

Vydavky Statneho rozpoctu boli k 31.7.2015 vaésie ako prijmy o priblizne 1 186,18 mil. EUR.

9. Vyhrad na august 2015
V mesiaci august nie su splatné Ziadne istiny finan&nych zavazkov Statu z cennych papierov.

Vzhladom na oCakavané cash flow Statu do konca roka 2015 a potreby financovania Statneho dlhu sa
v mesiaci august neuskuto&ni aukcia Statnych dlhopisov.

Stavové udaje st k datumu 31.7.2015
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10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum ‘ 31.12.2010 ‘ 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.07.2015

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 78,9 74,8 70,1 50,6 50,1 53,0
- banky 47,7 45,9 44,3 37,5 32,4 37,0
- pravnické osoby 31,0 28,7 25,6 13,0 17,6 15,9
- fyzické osoby 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Nerezidenti 21,1 25,2 29,9 49,4 49,9 47,0
100,0 100,0 100,0 100,0 0.0 100,0
Rezidenti 89,9 84,4 65,5 87,0 0,0 8,0
- banky NA 28,1 39,5 87,0 0,0 8,0
- pravnické osoby NA 56,3 26,0 0,0 0,0 0,0
- fyzické osoby NA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 10,1 15,6 34,5 13,0 0,0 92,0

11. Iné informacie

Medzinarodna ratingova agentdra Standard & Poor's zlepsila rating dlhodobych zavazkov Slovenska v
zahraniénej a domacej mene na stupei A+ z urovne A. Zaroven Slovensku potvrdila rating
kratkodobych zavazkov v zahrani€¢nej a domacej mene na stupni A-1. Vyhlad ratingov je stabilny.

Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/Ekonomické%20informacie/Rating%20SR/rating%20vyvoj%20SR_SK.pdf

Od januara 2013 ARDAL uskuto€nuje aukcie v auk€nom systéme Bloomberg. V aukény deh sa mébze
uskutocénit' viacero aukcii su€asne (vrovnakom c&ase) alebo vrozdielnom &ase. Od 6.10.2014 je
vysporiadanie obchodov v D+2.

K 31.1.2015 podpisali zmluvu a stali sa primarnymi dilermi tieto banky (https://www.ardal.sk/sk/statne-
cenne-papiere/primarni-dileri/zoznam-pd):

Barclays Bank, Citibank Europe plc, CSOB (KBC), HSBC France, Natixis, SLSP (Erste), Société
Générale, Tatrabanka (RZI), Unicredit Bank a VUB (Intesa). Uvedené banky maju pravo zug&astfiovat
sa aukcii Statnych cennych papierov.

K 28.2.2015 podpisali zmluvu a stali sa spolupracujucimi dilermi tieto banky
(https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/spolupracujuci-dileri/zoznam-sd):

Crédit Agricole CIB, Deutsche Bank AG a ING Bank. Uvedené banky maju pravo zu€asthovat sa aukcii
Statnych cennych papierov.

Predbezna sprava o Cinnosti ARDAL za rok 2014 je zverejnena na web — adrese:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/O%20nas/Sprava%200%20cinnosti%20ARDAL/Predbezna%20s
prava%200%20cinnosti%20ARDAL%202014.pdf.

Stavové udaje st k datumu 31.7.2015
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